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SOFTWARE PER LA CYBERSICUREZZA

Il superammortamento
conquista spazio sul cloud

di Carmine Fotina

amaggioranzapuntaa
I— rafforzareil superammor-

tamentofiscale. Lo preve-
dono alcuni emendamenti
presentati alla Camera, dove le
commissioni Bilancio e Finanze
stanno esaminando il decreto
crescita. Un ulteriore segnale
dopolaretromarciache aveva
portatoil governo a reintrodurre
il superammortamento che
inveceinizialmente, nellalegge
dibilancio, si erascelto dinon
prorogare. Gli emendamenti di
Ms5S e Lega sono tra quelli “se-
gnalati”, cioé andranno sicura-
menteal voto. Sipuntaad esten-

dere la platea deibeni agevolabili
anche ai software inmodalita
“cloud” utilizzati per la cybersi-
curezza delle imprese. Ma anche
aconcedere tre mesidiincentivo
in pili, ammettendo gli investi-
menti effettuati a partire dal

1° gennaio 2019 (e non dal 1°
aprile 2019). Poi, per quanto
riguardal'iperammortamento,
misura centrale del piano Impre-
sa 4.0, siammettono all'incenti-
vo anche operazioni fatte me-
diante fideiussione bancariea
garanzia seil saldo é stato effet-
tuato entroil 30 settembre 2018.

GLI EMENDAMENTI AL DL CRESCITA

Super ammortamento
anche per il cloud,

parte I'estensione

Un’ulteriore proposta
mira a concedere tre mesi
di incentivo in pit
Carmine Fotina

ROMA

Prontiaentrarenel decreto cre-
scita correttivi sul superammor-
tamento e sull’iperammorta-
mento fiscale. Su questi temiso-
no tre gli emendamenti della
maggioranza “segnalati”, che
cioé dalla prossima settimana
saranno messi comungue al voto
nelle commissioni Bilancio e Fi-
nanza della Camera.
L’emendamento che vede co-
me primo firmatario Luigi lovi-
no (Movimento 5 Stelle) punta
ad estendere la platea dei beni
incentivabili con il superam-
mortamento al 130%, ovvero la
maggiorazione del 30% del co-
storilevante per ammortamenti
e canoni dileasing. La proposta,
oltre alle spese per beni mate-
riali strumentali nuovi, include
anche quelle (inclusi i cano-
ni) per ’accesso a software, si-

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

stemi e servizi IT erogati in
«cloud» o via piattaforma web
che siano strumentali alla cy-
bersicurezza dell’impresa.

Interviene invece sull’arco
temporale dellamisural’emen-
damento leghista che ha come
prima firmataria Laura Cavan-
doli. Dopolamancata prorogain
legge di bilancio, come noto il
governoaveva fatto retromarcia
reintroducendo il superammor-
tamento nel decreto crescita, per
investimenti effettuati dal 1°
aprile al 31 dicembre 2019 (con
coda a tutto giugno 2020 per le
prenotazioni entro fine 2019).
Orala proposta della Lega punta
afar partireil periodo agevolabi-
le dal 1° gennaio e non pittdal 1°
aprile, concedendo quindi tre
mesi in pilt di incentivo.

Un ulteriore emendamento
leghista (prima firma di Silvana
Comaroli) agisce sugliinvesti-
menti gia effettuati per benefi-
ciare dell’iperammortamento,
ovverolamaggiorazione legata
non ai beni strumentali tradi-
zionali ma a quelli interconnes-

si con sistemi digitali 4.0. In
pratica la proposta, limitata-
mente ai pagamenti effettuati
entro il 30 settembre 2018, fa
salve eammette all’incentivole
operazioni per le quali il saldo
dell’ordine & avvenuto anche
mediante il rilascio di fideius-
sioni bancarie a garanzia.
Altriemendamenti dellamag-
gioranza mirano ad ampliare il
raggio d’azione deinuoviincen-
tivi per la digitalizzazione delle
imprese. Due diverse proposte
dei 5 Stelle (Mirella Liuzzi e An-
drea Vallascas) si concentrano
sull’estensione ablockchain, in-
telligenza artificiale e internet of
things degli ambiti tecnologici
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periquali si potra beneficiare di
agevolazionifinanziarie finaliz-
zate alla trasformazione digitale
(saranno definite con un provve-
dimento attuativo del Mise). [l te-
stodiun altro grillino, Massimi-
liano De Toma, abbassa invecela
soglia dimensionale delle impre-
se ammissibili all’agevolazione.
I progettiincentivabili dovrebbe-
ro avere un valore di almeno
5omila euro (e non pitidi 200mila
euro)eleaziendeun fatturato di
almeno 10omila euro (e non pit
di soomila euro). Se passasse
’emendamento, verrebbe inoltre
cancellata la condizione in base
alla quale I'impresa beneficiaria
deve operare in via prevalente o
primaria nel settore manifattu-
riero o comunque nei servizi per
le aziende manifatturiere.
Sempre a firma Liuzzi (M5S)
tra i “segnalati” c¢’¢ anche
I’emendamento che taglia nel-
lamisura di 30 milioni (10 per
il2019 e 20 peril 2020} il «Fon-
do per interventi volti a favori-
relo sviluppo del capitale im-
materiale, della competitivita
e della produttivita» per dirot-
tarli a sostegno di progetti di
ricerca, anchein collaborazio-
ne conglientilocali ein colle-
gamento al 5G, relativi al tris
di tecnologie su cui M5S si sta
giocando tutto: blockchain,
intelligenza artificiale e inter-
net of things.
O @CFotina
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LE MODIFICHE IN ARRIVO

SUPERAMMORTAMENTO

Anche software
per la cybersecurity

L’estensione al cloud
L’emendamento che vede
come primo firmatario Luigi
lovino (Movimento 5 Stelle)
puntaad estenderelaplatea dei
beni incentivabili conil
superammortamento
includendoanche guelle
(inclusiicanoni) per 'accessoa
software, sistemi e serviziIT
erogatiin «cloud» o via
piattaforma web che siano
strumentali alla cybersicurezza
dellimpresa.

INVESTIMENTI DEL 2018

Iperammortamento
con fideiussione

Operazioni ammesse
Unemendamento leghista
agisce sugliinvestimenti gia
effettuati per beneficiare
dell'iperammortamento.
Limitatamente ai pagamenti
effettuati entro il 30 settembre
2018, fa salve e ammette
allincentivo anche le
operazioni per le qualiil saldo
dell'ordine & avvenuto anche
mediante il rilascio di
fideiussioni bancarie a
garanzia.

IL PERIODO

Agevolazione dal
1° gennaio 2019

Tre mesiin pil

Interviene invece sull'arco
temporale della misura
I'emendamento leghista che
ha come prima firmataria
Laura Cavandoli. Attualmente
il superammortamento &in
vigore per investimenti
effettuati dal 1° aprile al 31
dicembre 2019. La proposta
dellaLega punta afar partireil
periodo agevolabile dal

1° gennaio e non pit dal 1°
aprile

DIGITALIZZAZIONE

Incentivi anche su
blockchain e |1A

Ambiti tecnologici

Altri emendamenti della
maggioranza mirano ad
ampliare il raggio d’azione dei
nuovi incentivi per la
digitalizzazione delle imprese.
Due diverse proposte dei 5
Stelle (Mirella Liuzzi e Andrea
Vallascas) si concentrano
sull'estensione a blockchain,
intelligenza artificiale e
internet of things degli ambiti
tecnologici ammissibili

TRAFORMAZIO
NE DIGITALE
Proposta MsS
per ridurre
l'importo minimo
dei progetti
incentivabili
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GIOVANNI SABATINI (ABI)

«Il Fintech ¢ una realta,
da rivedere le regole»

IlFintech € gia unarealta su cuile banche stanno inve-
stendo, ma «occorre una revisione globale del quadro
delleregole per non creare dislivelli sul piano competiti-
vo e tutelare irischi». Lo ha affermatoil direttore gene-
rale dell’Abi, Giovanni Sabatini, intervenendo ieri al «Fi-
nance&Banking Summit» al Sole 24 Ore. «Vedo
grandi elementi di complementarieta tra le
banche e le Fintech», ha detto Sabatini, perché

queste ultime «hanno le competenze tecnologi- Abi. Il dg Giovanni
che e capacita di innovare» mentre «le banche Sabatinichiede
hannoicapitali ela clientela». Per cui mettere unarevisione
insieme queste due realta «& una soluzione vin- generale delle
cente. Ed & quello che sta accadendo», spiega regole sul Fintech

Sabatini, evidenziando che «le banche stanno
cambiando pelle per rispondere alle esigenze
della clientela». Altra cosa sono invece le 'Big
tech' come Google, Facebook, Apple e Amazon,
che «rappresentano una potenziale minaccia
perché hanno capitali e clientima non hannoun
quadro regolamentare». Inoltre «veniamo da
nove anni di tsunami regolamentare che costringe i con-
sigli delle banche ad occuparsi pit1 di compliance ed in-
terpretazione delle regole» che dibusiness. «Miauguro
- ha concluso Sabatini - che anche in Europa parta una
riflessione sull'impatto che le regole post crisi hanno
avuto sulla crescita», cosi come stanno facendo gli Usa.
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Nexi fa il pieno di giudizi positivi

di Carlo Brustia

P Giudizi positivi in serie su Nexi,
con gli analisti che a un poco piu di
un mese dalla quotazione assegna-
no al titolo

target price

superiori agli

attuali prezzi

di borsa (8,86

euro,+0,11%,

in controten-

denza rispetto

a un merca-

to pesante).

Credit Suisse

ha avviato la

copertura su

Nexi con prezzo obiettivo a 10
euro: «Come leader nei pagamenti
in Italia, crediamo che Nexi sia ben
posizionata per capitalizzare il pas-
saggio strutturale dell’industria dai
pagamenti cash a quelli non cash»,
notano gli analisti, che nello scenario
migliore hanno una valutazione sul
titolo a 12 euro, in quello peggiore
a 6 euro. Mediobanca Securities ha
fissato un target a 10,5 euro perché
la societa combina buona crescita
dei ricavi con margini alti e in espan-
sione. Banca Akros indica un prezzo
obiettivo a 9,6 euro, mentre piu caute

sono Kepler Cheuvreux, che assegna
a Nexi taroet a Q2 enra e [The che

QA INUAL Wialt G 7,4 LUy, U wUUD v

ha avviato la copertura sul titolo con
neutral e prezzo obiettivo a 8,9 euro.
(riproduzione riservata)

L) DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE
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Amazon e la lotta ai cambiamenti climatici

DATA STAMPA

D1 SIMON WEBBER*

mazon non viene generalmen-

te associata a un forte impegno

verso un futuro a basse emissio-
ni. Anche se I’e-commerce tenden-
zialmente ha un migliore impatto
sull’ambiente rispetto ai punti vendita
(pensiamo al massiccio utilizzo di
aria condizionata), le consegne rapi-
de hanno un costo elevato in termini
di emissioni. Amazon, con una serie
di iniziative che spaziano dal cloud
computing al passaggio all’elettrico
per la gestione dell’ultimo miglio
delle sue consegne, rappresenta una
forza sempre piu positiva nella lotta
ai cambiamenti climatici. Il mondo
delle imprese & sempre piu dipen-
dente dai data center, tuttavia questi
hub di potenza di elaborazione dei
dati consumano grandi quantita di
energia e sono costosi. L'utilizzo
del cloud computing pud migliorare
notevolmente I’efficienza dei data
center, portando a costi ed emissioni
inferiori. Un provider di larga scala di
servizi di cloud come Amazon spesso
raggiunge livelli di utilizzo dei server
al 65%, rispetto a percentuali basse
attorno al 15% per i server in-house.
Se le imprese si MUOVESSETo Verso
la tecnologia del cloud, sarebbero
necessari meno di un quarto dei ser-
ver attualmente utilizzati. I server su
cloud funzionano anche in maniera
piu efficiente. Inoltre, grazie al fatto
che molti dei grandi provider di servi-
zi cloud si sono impegnati a utilizzare
energie rinnovabili, il mix di elettri-
cita che sostiene il cloud computing
produce il 28% in meno di emissioni
di carbonio rispetto alla media globa-
le. La combinazione di questi fattori
porta una riduzione dell’88% delle
emissioni di carbonio da parte dei
business di cloud computing.

Prove evidenti dimostrano che I’e-
commerce rappresenta un modello a
minori emissioni di carbonio secon-
do diverse metriche, se paragonato
al modello tradizionale di vendita al
dettaglio. In primo luogo, la vendita

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

online ha un impatto minore a livello
di consumo energetico e di emissioni,
dato che opera attraverso magazzini di
distribuzione centralizzati, soprattutto
se paragonata ai negozi tradizionali,
che operano attraverso punti vendita
che devono essere illuminati, riscal-
dati e forniti di aria condizionata. In
secondo luogo (e piu significativo) &
importante considerare come i beni
vengono trasportati al consumatore.
Anche in questo ambito, gran parte
dei viaggi per il trasporto risultano
avere minori emissioni di carbonio
nel caso del modello di vendita on-
line. Cid a causa del fatto che ogni
veicolo si occupera di consegnare di-
versi pacchi ordinati online, mentre
nel modello di vendita tradizionale i
consumatori tendono a raggiungere
singolarmente in automobile i negozi
ei centri commerciali. Le aziende di
e-commerce come Amazon stanno
sviluppando tecnologie altamente
sofisticate per ottimizzare la densita
delle consegne e la pianificazione dei
viaggi, e si doteranno di veicoli elet-
trici molto prima dei consumatori. |
veicoli di consegna, tornando ai de-
positi molto frequentemente per ca-
ricare le merci, rappresentano infatti
i candidati ideali per la tecnologia
dell’elettrico. Le aziende con flotte
di veicoli per il trasporto, come Dhl,
Fedex e Us Postal Service stanno
iniziando a convertire i loro furgoni
e camion in veicoli elettrici. Questo
cambiamento sta avvenendo in modo
molto piu veloce rispetto al mercato
dei veicoli per i consumatori. Anche
se la flotta proprietaria di veicoli di
Amazon ¢ relativamente piccola, le
emissioni legate alle loro consegne
saranno ridotte grazie alla transizio-
ne verso elettrico. I veicoli a com-
bustione verranno abbandonati a un
ritmo che puo essere e sara molto piti
veloce nel mondo professionale e nel
settore dell’e-commerce. (riproduzio-
ne riservata)
*gestore del fondo Schroder
Isf Global Climate
Change Equity, Schroders
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Antitrust: «Telecom ha ostacolato Open Fiber»

-

TLC

La sanzione dell’Autorita
potra risultare pesante
Verdetto entro settembre

Andrea Biondi

Il risultato diretto potrebbe sostan-
ziarsiper Telecomin sanzioni pesan-
ti.Manon e secondariol’effetto colla-
terale: le richieste di risarcimento
danni da parte degli operatori. Sono
rilevantile conclusioni delle risultan-
ze istruttorie (Cri) dell’Antitrust nel
caso As14 che Il Sole 24 Orehapotuto
leggere e chehatrairicorrenti contro
Telecom — accusatadi comportamen-
tianticoncorrenziali — Infratel, Enel,
Vodafone e Wind Tre, masoprattutto
quella Open Fiber periodicamente
datainsposaaTim. Sullaparterelati-
vaallaquantificazione dellasanzione
silegge che puo arrivare «finoal10%
del fatturato». In questo casoil valore
dellevendite da considerare peril cal-
colo della sanzione sara dato per le
condottewholesale da vendite diser-
viziall'ingrosso (inunrangedio,7-1,2
miliardi) e da 3-5 miliardiperil retail.
Mala cifrafinale della sanzione & teo-
rica, considerando le possibili atte-
nuanti duranteil procedimento, che
il10%élimite massimo etenendo pre-
senteancheibenchmarkdel passato
comeiio4milioni disanzione proprio
a Telecom nel 2013 sempre per un
procedimento Antitrust. Allo stesso
tempo, oltre alle attenuanti, Sono perd
citate anche alcune aggravanti.
Ilprocedimento As14avevaavuto
avvio il 28 giugno 2017 in seguito al
varo del progetto Cassiopea (il piano,
poi sospeso, di investimenti in fibra
volutodall’ex ad Flavio Catteneonelle
areeafallimento di mercato), maera
stato successivamente esteso perac-
certare «lastrategiadi pricingdi Tim
nelmercatowholesale», e «l’utilizzo
delle informazioni privilegiate sui
clienti degli operatori alternativi sul
mercatoretail». In particolare ’Anti-
trustavevaaccesoiriflettorisull'ipo-
tesi di “compressione dei margini”,
condotta chesiesplicitainuna politi-
cadiscontiallagrande clientelasulla
rete fissa. A dicembre I’Authority ha
rigettatogliimpegni propostida Tim
per chiudereil procedimento. Eanche
ad aprileiprogrammidi compliance
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sono stati ritenutiinidonei.

Ilprocedimentoorasiconcluderail
30 settembre, con Tim che ha tempo
finoal 27 giugno(giornoin cuie previ-
sto un Cda) per presentare memorie
scritte e documenticoncuifar valerele
proprieragioni. Che dovrannoperofa-
reiconticonquelledell’Authority. Se-
condo cui, innanzitutto, ladecisione di
Timdirealizzare unarete Fttcnellearee
bianche sarebbe stata presa solo per
ostacolareipianidiOpenFiber. Contro
laqualegiaadicembre2015,dopol’ap-
provazione daparte di Enel del proget-
to, inun documento interno «Tim af-
fermachelinsiemedelleipotesidirea-
zione» dovrebbe «concretizzarsiinuna
complessiva azione di disturbo». Si
legge ancora che «a dicembre 2015 si
propone un avvio strumentale della
negoziazione con Metroweb».

In genere comungue, per Agcm
conil progetto Cassiopea «Timhade-
cisodieffettuareuninvestimentonon
remunerativo, volto a scoraggiare
I'entrata diOpen Fiber nella prospet-
tivadipotererecuperareinfuturo con
maggiore tasso di profittabilita, una
voltaconseguitoil disegno escluden-
te». Nello stesso periodo Antitrustim-
putaa Timdiaver adottato una serie
di comportamenti per fare “pre-emp-
tion™: limitarela capacita deisuoi con-
correnti diconquistare fette dimerca-
togiocando sulmix di pitofferte con
I'abbassamento deiprezzi dei servizi
wholesalefibranellearee contendibili
(che Agcomvorrebbe deregolamen-
tare) per abbassare anche il prezzo
dell’offertaretail adottandoallo stes-
Sotempounmeccanismo per costrin-
gere i clienti a rimanere per periodi
molto lunghi. Il risultato distorsivo
sarebbe cosi visibile in quello che &
successo fra 2016 e 2017 nell’ultra-
broadband: da42,6%a48%laquotadi
mercatodiTim; da22,1%a20,7% quel-
la di Vodafone e da 27,3% a 20,3%
quella di Fastweb.

Intantorestacongelata, almenofi-
noal prossimo 3o0novembre quando
scadela cauzione depositata,lamulta
a Telecom per violazione della nor-
mativasul goldenpower, 74,4 milioni
cheil gruppo erastatocondannatoa
pagare perlatardivanotificadel con-
trolloincapoaVivendi. Lasospensio-
ne, decisa da Tar del Lazio, e legata
all'attesa della pronuncia del Consi-
gliodiStatosul provvedimentodiap-
plicazione del golden power.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Tim ha ostacolato I'ingresso sul
mercato di Open Fiber scrive
I’Antitrust nella «Cri», la
comunicazione delle risultanze
istruttorie nell’ambito del
procedimento per abuso di
posizione dominante nel
mercato all'ingrosso e al
dettaglio dei servizi abandalarga
e ultra larga. Un procedimento,
nato in seguito al piano
Cassiopea voluto dall’ex ceo
Flavio Cattaneo, per cui il gruppo
rischia una maxi-multa. Le
condotte contestate a Tim sono
tutte indirizzate a preservare
ingiustificatamente il potere di
mercato wholesale e retail.
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Modello Rfi per la societa della rete
garantendo il controllo a Tim

Prove di convergenza
tra i grandi soci
sulla piattaforma aperta

Laura Serafini
ROMA

Un modello Rfi, la societa del
gruppo Fs che controlla Ia rete
ferroviaria, per la rete unica in fi-
bra. E I'ipotesi attorno alla quale
sistaragionando nell’eventualita
che si riesca ad addivenire a un
accordo che abbia come epilogoil
conferimento di Open Fiber in
Telecom.

Il progetto sta lentamente
prendendo forma e non é stato
messo a fuoco nei dettagli. So-
prattutto in alcuni aspetti che non
sarebbero irrilevanti ai fini della
percorribilita del piano, qualiad
esempio declinare comeil titolare
delle concessioni Infratel per la
cablatura nelle aree C e D possa
essere conferito in un operatore
verticalmente integrato senza
perdere la titolarita delle stesse.

Inbase a questo scenario, lare-
te fissa di Telecom, fibra inclusa,
dovrebbe essere scorporata in
una societa dedicata che reste-
rebbe sotto il controllo del gruppo
telefonico. In questa societa do-
vrebbe essere conferita Open Fi-
ber, per consentire la creazione di
un polo unico della rete.

Adifferenza di progettiimma-
ginati in precedenza (e che, ad
esempio, ipotizzavano il ricorso
alla Rab per remunerare gli inve-
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stimenti) il modello di separa-
zione societaria sulla falsariga di
Rfi costituirebbe un sistema
aperto - open access - a tutti gli
operatori che intendono acqui-
stare i servizi all’ingrosso. La
preferenza per un percorso che
non preveda piu la scissione di
Telecom in un operatore della te-
lefonia fissa e in un altro per i
servizi, sarebbe legata anche al
nuovo business model che I’av-
vento del 5G sta imponendo. La
trasmissione del dato in modali-
ta wireless richiede un prossimi-
ta sul territorio molto maggiore
tra antenne, torri e dorsali, senza
considerare il fatto che remune-
rarelatecnologia dinuova gene-
razione dopoicostiche gli ope-
ratori telefonici hanno sostenuto
non sara certo una passaggiata.

Un’evoluzione in questo sen-
so potrebbe trovare nel presi-
dente della Compagnia di San
Poalo, Francesco Profumo, no-
minato martedi scorso presiden-
tedell’Acri, I’associazione delle
fondazioni bancarie che sono
azioniste di Cdp con il 15%, un
interlocutore di sicura compen-
tenza, vista la sua esperienza
passata. L’accademico e stato
presidente di utility come Iren,
membro del cda di Telecom oltre
che ministro dell’Istruzione nel
governo Monti.

Nello scenario prospettato in-
fatti, come del resto gia emerso
nei giorni scorsi, un ruolo di pi-
votlo giocherebbe la Cassa depo-
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Amministratore
delegato
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di Ene

siti e prestiti, azionista al 50% di
Open Fiber assieme a Enel, e al
contempo socio di Telcom con il
10 per cento del capitale. Il con-
testo sopra descritto presuppone
che Cdpriescaarilevarela quota
detenuta dal gruppo guidato da
Francesco Starace - che, varicor-
dato, sinora ha esclusoipotesi di
«accrocchi societari» o prospet-
tive di cessione - per poi conferi-
re Open Fiber nella societa sepa-
rata. In merito alle valutazioni di
OF sono circolate cifre che spa-
ziano in un range molto ampio:
da 3 fino a 8 miliardi.
Assumendo che la Cassa de-
positi e prestiti comprasse aun
valore intermedio di 4 miliardi,
conferendo I’asset in Telecom -
che capitalizza 9 miliardi - si tro-
verebbe teoricamente a detenere
unaquota azionaria dell’opera-
tore telefonico vicino al 40 per
cento, comportando (oltre al-
I’obbligo di un’Opa) una dilui-
zione consistente degli altri so-
ci: i francesi di Vivendi, che han-
no il 24% del capitale, e il fondo
Elliot con circa il 10 per cento.
E possibile che nell’incontro
avvenuto tra il vertice di Cdp e
Vivendi a inizio settimana,
I’eventualita che si possa prende-
re in considerazione questo per-
corso sia stata ventilata. E che
dunque sipossaragionare anche
su unnuovo assetto di governan-
ce perrispecchiare i nuovi equili-
bri della compagine azionaria
dopo le operazioni societarie.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il commento

Telecom
e I'azione che vale
mezzo caffé

di Sara Bennewitz

F inito l'entusiasmo per la nuova
governance, la pace tra i soci,
la nascita di un’unicarete di torri, e
auspicabilmente anche di fibra,
Telecom Italia crolla a nuovi
minimi: l'azione vale 0,442 euro, la
meta diun caffe. Dopo due giorni di
road show a Londra con Luigi
Gubitosi, gli investitori fornano a
Jfare di conto: i margini scendono, il
debito non é sostenibile, gli
investimenti vanno fatti (anche se
condivisi con altri) e la concorrenza
resta alta. Se Tim brucia
capitalizzazione non festeggiano
neppure le altre Telecom d’Furopa,
ma nessuna di loro ha cambiato 4 ad
in5 anni (e a scalare tutte le prime
linee), ha il debito spazzatura, o
deve farei conti con 6 rivali mobili
(Vodafone e i cugini di Ho, Wind, 3,
Iliad e Fastweb che si appoggia alla
rete Tim). Del resto in nessun Paese,
tranne qui, l'ex monopolista una
volta privatizzato si é visto fare
concorrenzasullarete da un’altra
socteta pubblica, come Open Fiber,
con cui st guarda al matrimonio. Le
partidi Telecom ovvero il 60% di
Tnwit (2,95 miliardi) e il Brasile (il
66% vale 3,9 miliardi) valgono quasi
come la capogruppo, ma vendute
quelle ci sono sempre 25 miliardi di
debiti da buttare giit.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Tim aggiorna i minimi
malgrado vittoria al Tar

di Manuel Follis

uone notizie per Tim, visto che ieri il Tar del Lazio ha sospeso

fino al 30 novembre il giudizio sul ricorso amministrativo
presentato da Tim contro la multa da 74,3 milioni inflitta dalla
Presidenza del Consiglio per la violazione degli obblighi del
golden power. Di conseguenza, anche la maximulta resta sospesa
fino al 30 novembre. La notizia non ha aiutato il titolo Telecom
Italia, che ha chiuso in calo del 2,9% a 0,4423 euro, toccando un
nuovo minimo storico dopo quello del 15 maggio in una giornata
comunque negativa per 1 titoli del settore europei. A proposito
di Europa e tlc, secondo quanto emerge dall’ultimo barometro
sulle politiche concorrenziali della Commissione Europea (su
dati riferiti a gennaio), I’Italia & tra i paesi che piu tendono a
considerare la concorrenza in chiave positiva in quanto a prezzi
retail (80%). I dati provenienti da Bruxelles indicano che in ben
24 paesi su 28, il problema pit evidente relativo ad una mancan-
za di concorrenza nel settore delle tlc e dell’accesso a Internet &
che i prezzi sono troppo elevati. I paesi che pit lamentano questa
situazione sono la Spagna (88%), il Belgio (87%) e I'Irlanda
(85%), mentre I'[talia & prima in questa particolare classifica
(35%), seguita da Svezia (37%) e Austria (41%), rispetto a una
media Ue del 69%. Ancora pili marcata la distanza se si passa
al tema della concorrenza. Infatti non c’¢ abbastanza concor-
renza nelle tlc per il 45% degli europei, mentre in Italia cio &
vero solo per il 16%, una performance che stacca di gran lunga
il secondo paese ossia la Lituania (33%), seguita da Svezia al
37% e Croazia al 38%. (riproduzione riservata)

Effetto Usa sui ricavi Autogrill
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In ltalia lo streaming ancora indietro. Lega A: DIt e satellite necessari nella prossima gara

La vecchia tv piu arzilla degli ott

Dalle telco a Dazn: eventi live complicati con questa rete

-

DI ANDREA SECCHI

orse il digitale terrestre

fra 10 anni sara molto

diverso da quello at-

tuale, ma per fare tv
ancora oggi ¢ imprescindibile.
Lennesima riprova & arrivata
dall’istruttoria dell’Antitrust
sul caso Sky-R2, la piattafor-
ma tecnologica pay di Media-
set Premium: nel documento
finale con cui sono stati im-
posti paletti a Sky nonostante
poi abbia restituito R2, si mo-
stra in lungo e in largo come
il Dtt sia una piattaforma
importante anche per la tele-
visione a pagamento, al di la
dell’esperienza non brillante di
Premium. Persino chi dovreb-
be essere paladino della tv via
Internet, vedi le telco oppure
Dazn, ammette che la situazio-
ne italiana non & tale da poter
utilizzare questa piattaforma
sostituendola alla tv tradizio-
nale, satellite compreso.

Nel corso della sua istrut-
toria, ’Autorita garante della
concorrenza e del mercato ha
commissionato anche un’inda-
gine per capire quale sia la for-
za delle piattaforme televisive
attualmente in Italia. Non tan-
to in termini di penetrazione
(si sa che il digitale terrestre
arriva a oltre il 90% della po-
polazione surclassando tutte le
altre), quanto di adozione delle
offerte da parte degli utenti.

Ebbene, considerato che il
30% del campione rappresenta-
tivo della popolazione italiana
& abbonato ad almeno una pay
tv e la spesa media & di 32 euro,
oltre il 70% di questa percen-
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tuale ha un solo abbonamento,
soltanto il 23,4% utilizza due
piattaforme e il 5% tre.

Nella maggior parte dei

casi le piattaforme Internet

sono solo complementari: chi
& abbonato a Sky per lo piu
ha solo questo abbonamento
(63%). Se ne ha anche un al-
tro & complementare: & utente
di Dazn per il calcio (16,7%),
oppure di Netflix per le serie
(15,6%) a cui si aggiunge Pri-
me Video (17,1% ma in questo
la scelta di abbonarsi a Prime
potrebbe dipendere piu dall’e-
commerce di Amazon).

Al contrario, fra gli abbo-
nati a Dazn chi ha solo que-
sto servizio rappresenta una
percentuale molto piccola
(7,8%), per il resto il 79,2%
degli utenti Dazn ha anche
un’offerta a Sky (grazie pure
alle promozioni collegate). Lo
schema si ripete con Netflix
ma molto meno accentuato:
ha solo Netflix il 32,3% degli
utenti del servizio, mentre il
24,8% lo ha abbinato a Sky e
il 34,2% a Prime Video.

La piattaforma internet
per la tv deve insomma fare
ancora strada in Italia prima
di sostituire appieno la tv tra-
dizionale, sia dtt oppure sat.
Da una parte ¢’¢ la scarsa pe-
netrazione delle connessioni
a banda ultralarga nella po-
polazione, dall’altra la loro
performance che si ripercuo-
te sulla qualita di visione
soprattutto degli eventi live
come il calcio.

All’Antitrust Tim ha di-
chiarato che la distribuzione

-

internet non permette attual-
mente il vero live-streaming
perché i ritardi raggiungono
1 30 secondi-1 minuto (il tem-
po di sentire il vicino urlare
per il gol e anche di bussar-
gli alla porta per sapere chi
ha segnato). Per non parlare
della qualita raggiungibile
con le piattaforme tradizio-
nali. E Vodafone sostanzial-
mente concorda con questa
posizione.

Ma colpisce 'ammissione di
Dazn, secondo cui in Italia &
presente «un elemento strut-
turale di ritardo tecnologico»
nonostante gli sforzi fatti con
Cdn e Isp (i server e i provider
di internet): «<soprattutto con
riferimento agli eventi di Se-
rie A, dove il numero di utenti
che visionano contempora-
neamente il contenuto dal
vivo & elevato, si & osservato
un fenomeno di saturazione
della capacita di trasmissio-
ne via internet delle reti ita-
liane. Tale fenomeno ha l'ef-
fetto di rallentare la visione
dei contenuti da parte degli
utenti». Per questo motivo
Mediapro, che sta cercando
di rientrare nella partita dei
diritti del calcio ha sostenuto
che nell’acquisto dei diritti tv
serve la multipiattaforma, In-
ternet non basta.

Le conseguenze per la
Lega di Serie A, che ha
ugualmente partecipato
all’istruttoria, sono chiare:
almeno per i diritti da asse-
gnare delle prossime tre sta-
gioni (2021-2024), satellite
e digitale terrestre saranno
necessari per la distribuzione
dei diritti della Serie A.

——© Riproduzione r'iservata—.
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Amazon Prime va distribuer des chaines payantes en France

-

Une autre vague de
mise a disposition de
chaines serait prévue
pour septembre.

NUMERIQUE

Le géant du digital ne
crée pas de bouquet
mais devrait proposer
a partir du 30 mai un
acces a des chaines
payantes a l'unité.

Nicolas Madelaine
W @NLMadelaine

Amazon Prime Video, le segment
vidéo du géant de la distribution
américain, va trés bientdt devenir
en France un distributeur de chai-
nes payantes en « over the top »
(OTT), c’est-a-dire accessibles
directement par le Web. Selon nos
informations, confirmant celle
de NPA Conseil, le lancement
aurait lieule 30 mai.

Cela fait longtemps que le milieu
de la télévision sattend que l'offre
Prime Video soit agrémentée dans
I'Hexagone d’'un accés & des chai-
nes payantes. Cest déja le cas dans
plusieurs pays. Amazon n‘aurait
pas créé de bouquets, comme le
ferait un opérateur télécoms distri-
buteur de chaines payantes, mais
proposerait un simple acces a des
chaines & péages ou plutdt, comme
leditun professionnel, a des « mini-
services de vidéo par abonne-
ment ou de télévision de rattra-
page (“catch-up”) ». La plupart des
chaines seraient facturées autour
de 3 euros a 5 euros sans engage-
ment. Ellcs scraient rassemblées
dans une rubrique de Prime, un
service auquel souscrivent les uti-
lisateurs d’Amazon qui veulent
des colis livrés en priorité et qui
offre un accés a un portail vidéo

Amazon Prime offrira la pay-tv in Francia
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de type Netflix.

«Delavente a I'étalage

avec de ladata »

Selon un professionnel, Amazon
commencerait la négociation avec
les chaines sur un partage a 50-50
des revenus générés, mais certaines
chaines auraientobtenu 70 %. Ama-
zon ne devrait pas faire de marke-
tingde bouquetsetauraitl'intention
depousserleschainesaumoyendes
donnéesremontées sur sesabonnés
Prime. « C’est de la vente & I'étalage
avec de la data, il n’y a aucune fonc-
tion d’agrégation et encore moins
d’éditorialisation », regrette un pro-
fessionnel de la télévision.

Selon nos informations, les chai-
nes payantes de Lagardére (Canal J,
TiJi, MCM, etc.) seraient présentes,
le contrat entre Amazon ayant été
négocié avant la vente & M6 de ces
chaines etde Gulli. Unautre profes-
sionnel note quele portail Starzplay
de la chaine américaine Starz
devrait également étre disponible.
Des chaines de Mediawan seraient
également présentes. Ce dernier ne
fait pas de commentaire. Amazon
France non plus. Une autre vague
de mise a disposition de chaines
serait prévue pour septembre.

« Amazon Channels est né aux
Etats-Unis en décembre 2015, expli-
queunenotede NPA Conseil. L'offre
a ensuite été lancée en Europe, plus
précisément en Allemagne, en Autri-
che et au Royaume-Uni en mai 2017.
Elle a également traversé le Pacifi-
que pour s’installer au Japon
en juin 2018. La France est donc la
prochaine étape pour Amazon
Channels, qui pourrait également
se lancer en Inde. Depuis mars 2018
et l'arrivée de CBS All Access, [loffre]
accueille également des contenus
en direct. L’élargissement aux
services sportifs accélére ce mou-
vement. C’est vrai aux Etats-Unis,
mais également en Europe. »
De fait, Amazon a notamment
acheté les droits du tennis au
Royaume-Unien 2017. m
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